P4 Egeli & Co.

Haft aneéen

- ‘(.‘ .
G¢encel k onul ¢ ar K288mbkAa al e k
YNNB &Sttt SBRSBYAY ! .5
YI €ERdzNI F NPy Py St oANIBAEA P &HSh RNYIEF¥RYi | eri saatli bo
G§SLISaAYS @SNISoSy Ylrilelr@gStaald A0l RFYP , )
L R ~~ _Her G20 toplantésé °ncesi d¢nyanén
¢ NHzYLJ 1SYRAYS |1 3IN eF1froPYfl NPefl
INNBaStt8ovser FysyRYOE "viVas s9ygddet i protest ofioeylueml
8L GNXYIF &l KIT R o/dR¥ NP e nezNebyiLJg®steriler, k¢gresell ekm
R2 ENHzt GdzRIE a4l OF EPyl RRES el nSe&Ymm@rdi yetsizlijin haberc
2thaptPlih HN){OStAtEYg,\r(Se?sAeI fel'Karr?enaiOr%' NIIJSiLjr sonucu ol an 20
1dzNF £ € NP &F RI Sy 11GN 2t aPtPlfl oO0FNB

al B 6t NPkal @ ot NKRESINARYy RSP DS1cay 2 yh (Masaya Gelecek
oNeNYSeS Sil1A SRSNB|l KSNIOGANRYATAY

KFel Gyl R21dzy Yl Lk
YNNBaSttSoYSYyAyYy od:
I ®S O0lFI&NlIEP ®RFORR
KSYSY €3 dzBNyeP( | NI ||
RNy&le&P RSEASaN¥S)
R KAc dzydziYlYll 3

HAMT OF O6f | NERSRIO | ®A
NT SNAYRSYy U{lANI P
1F@3FtFNF 31 YNE NEN
1+t RPNRPEPYPbHRINBG
al gr 6 PYyPy w2l1idly o
Nt {1SeA @SyA O0ANI 02
I ®@PRIYy>X &8S@PYPYy. 5RP
12ydzadzy R 3St A6YSt SNRSY 12LIVEREykaynak: Lee Woodgate/ GEgtey i | @a
ATESYS]T 21 | ySYtAro




¥4 Egeli & Co.

aranan si stemsel i yilektirme konusunda yapécé bir

séként
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|l aréeén politik yansémal aré ka-énél maz hale g

Ve i Kte buge¢n, keresdaddkkik nmeajicdhurAlIBDr énén el birlijiyl

yerl eken makyavelist ikadamé Trump kendine °zg¢ Vya
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ameliyat masaséna yateér maGPfar e ae ébhaha@aynars.éna bir ay

s¢re kala@nThbumpojrultuda atacajé adéemlar; en iyl
kurall are ya da en k°t¢ olaseleéekla ticaret savakl a

ederek her birimizin hayaténa dokunma potansiyel.]

TrumPpn se-im kampanyasé boyunca EBDR éalkomgembneikh eed é]
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il e ABD ilikkileri gerilimin baklama noktasé ol acaj

Trurepn t¢m tartéxkmaleée s°yl emleri i-inde, ¢in menkei
ABBhin i mal at sanayisini yeniden canlandéracajeé s°°z
hemen hateérl ayacajé vaatlerinden birisiydi. Yeni

yapté konuya. Araléek ayé bakénda yine beklenmedik
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yana devam ettirdiji Tayvan'eé tanémama pdlea tp akzaasrélnea

bakl amadan °nce muhtemel en el ind@®i ilek dtiomksei aimaic €k

atarak, Tayvan Devl etweBaK k &né eTedionldrag g°r ¢ Kt ¢. He

kontroll ¢ ve

-

mekle ¢nl ¢ ¢in Déeki Kl er i Bakanl éje AB
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Artéek karké bir manevra ol arak ménbti { moamegzke Gdginrey &

ulusl ararasé normlar dohilinde Filipinlefarakeélkl maéy
bir denizalteée aracéna ge-en hafta el koydujunu a-ékKk
model i hale gelecejinden korkulduju kKkekliyle taze E
su-ladé ve -aleénan insanséz su alte aracené geri al
Ve Tr@mpc¢in karkétleje ile ¢n salméek, bu konuda Kki't
Navafmuo kabinesinde yduliuodlukTiuc abngtm Kboankséenya get i rer
danékmané yapmasé arték i kKin reng@misae-yiimekdmpdmy as
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danékmanl|l éjé& da yapan Navarramj nuZayoveanbive HeomgdiKmonAi

deji kKtire@r dblas&kiéenyapéel maséné °neren de kiki ayné zar
Aradaki gerginlijin k°klerini ekonomik veBiilliemndefpiy
ABD bug¢n degnyanén en be¢egyeéek ekonomi si. Hemen ar deén
KKi sl kenin i likkileri buge¢n denyadaki en °emlsiatijte

mal |l ar ¢i n e k@ngonmgi soilnuiknt ur udn ke g | shaBtDt é 7] € mal | a¥% ek on

0,31Bne ancak karkeéel ek geliyor. Kki dev ekonominin
ekonomisinin ticar.i a-ek verdiiji en b¢yeéek ¢l ke ¢in
byl e hem de uzun sg¢redir bu a-ék artan bir ejil i md
de ortada z@aien®i i A8BDt €] & mall arén toplam dej é&rni alyln6

2016é& ABdD sattéejé mallarén dejeri 481,9 milyar dol a

kekil 2hiABBiIin ile Ticaret A-éjeée S¢rekli Artéyor

The US's trade balance with China keeps widening
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durumda 365, 7 milyar dolar gibi devasayaegyrear20 B4 7
arasénda %3,5 ortalama b¢y¢ne Pldgaed@eeonaABD; ¥egpt ¢n
ardéndan2@D®2arasénda yéell ek sadece %lg 8 d%ryeayAbD | di

b¢yeéemesi ndeki yavakl amada b¢gtegn su-1lu da ¢in.

ABDhin @isnattéeje mallar i-inde °ne -ékanlar sanayi n

par -al ar é.

ABDhin @em satén aldéejé mallaré da ¢- bakl ékta topl a
giyim ve makine. Bu mall ar én Wbien ofiugiuchi yharmmaardaeda
mal iyetlerle bir araya getiriggeai kateal syvyora dkhkatymai d

da dol ayeéedeiylkai rAkBeDX | er i n derbi ABRD ghkay yaokl. & ¢danr - al ar é

d¢keéek maliyetlerle -aléekabil mesinin nedeni de t abi

d¢zeyin@e daha de¢egk¢egk ol maseé, demokrasinin az gelikm
yetersizlif]i

¥neml i bird6 moekomomi k b¢gy¢mesi ni I mal at sanayiinden
akamas &valdhe i n 20h2iSmmadef |l eri -er-evesinde artan oranc
créeénlerini geliktirmeye odakl anméek oluku. Orta ve u
dengesi zIlijin bir ©°l-¢de gerileyecejinin habercisi

t¢ketime dayalé bir ekodaemi patéhnadllacaj @Bal |l ar da

Fakat, tabi Trump késa vadede, kendisine ikinci d°r

pekinde.

Kimdi ise ejer Tr @wemp%4b5 rg ¢camrdéiak Cvienr gi si uy-Bul amapdabek

m¢ mk ¢n de- Admegriilkal él ar bir anda - ok dah aifnyaigdkes e kndo naS A

créenleriyle karkel akacakl ar ve enflasyonda ani ve y
Trurmep se-im kazandéran vaatlerinden bel ki de en di kk
ger -ekl ekemeyecejini anl atéyor asl énda.
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kekil dF:n CAGhP Sattékl ar é

What China Sells Us
lop LS. imports from China, 2015

Cell phones and other household goods
Computers

Computer accessories

I oyre, garmes and sporting goods

I elecommunicatons equipment
.l".|'.|..-||'-| testiles, romaroosl o cotton
Furniture, household goods, atc.

LUitheir parts and accessories of wahichkes
Household applances

Fonabwaar

Source: 1.5, Census Bureau BloombergV/iew
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Yine de, -¢iABDEkonomi k ve Gg¢vdmiln ks &Ko nrsaeepyar unda yna zna nbl
s¢redi B ¢kiaar ke taver deji kKtirmeye hazTerru r@gond €%4€e5n g ¢gnirs
vergisi s°ylemi ise bu hazeéerléején hezla semboll ekmi
taraféendan ortak hazeérl ana@es®kakanecsal bapomsdaEKkdi gz

Pasidfeikki adagaé uGuaakmma g¢ic oOnNe@rguil anéjdkieni,st¢iihnbar at bi

géevenl ik kurulukl aréna da sézabildiji yazél makta. K
ticaret a-éjé kaynakl é da dejil yeni de dejil

Fakat yeni olam, kBbhbumgsi nde g°rev yapacak Navarro
bilinen-m¢llytairder Hazi ne Séknr eotretraik Raszsyonu il e yeni
ABOOhin ¢in ile olan ilikkilerinin hézla yeniden kKek

bakkanl|l efitcnda ve zararséz bool graekifmaydalanél maseée d
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Pekidm budigBOhin -ékarl ameharlk&raé& gél anmasé b¢gyeéek bi

anl aména geliyor.

ABOnin se-enekl eri nel er ?

Hi - kukkusuz ABD @al kane&ynr aympdtairm tXair z| ar é arasénda
var . Twitter ¢zerinden déek politikaya da a-ék-a ay
mi mi kl eri bile hesaplé ve asla a-ék a-eék hamlelerin
gerginlijin alacajeée «kekl:/ de b¢yek °1 -¢de bu -ok f a

Truripan beklenen, Tayvan °rnejinde obduwkjéeu mgizlei- i &-gé K

tahri k edici hareketl er yapmaseé.

Bu t¢r provokasyonlara ise ¢in gibi bir rejimin y°n
ABBhin insanséz deniz aracéna el konul masé -ok ba®i't
kekil 4: ABD Tahvilleri Emnde okEKiamoh¥la6)ve ¢in

Top 10 Holders of America's Treasuries
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Kirketlerin ¢in topraklaréndaki yatéremlarénda zorl

y°netmel ikl er, denetimler veé ibg¢kriorkkreakle & i¢sizerr @ tnndme nf aAdBI

katl anél maz hale getirebilir.

Ya da ikler iyice kézékeérsa, AB®3 Gunzui nyeusai nnéen adiet] etrai hr
i -in saté@nalgami ¢iemi yakma noktasénda d¢gnya ekonomi
kal deraca sahip oldujunu da bil mek gerekir.

Peki, bakta ¢in ol maikn ¢hzéetréen ABIiDc ar i anl akmal aréné ye
yola -éeékan Trump ve «kKafien idkiktkiidiernr,i dicgzeenl emekte ©°n

ger-ekten nedir?

Asl énda -ok da fazla dej il

Yeni ABD y°netimi ya -ok konukmaya devam edecek ve
deji kKtirmeyecetke kdakeéil ekl é g¢mr ¢k vergilerini deng
oturacak. Ya da %45 ge¢mr gk vergisi o vaadini devreye
ekonomi sini ateke atacak.

Mevcut d¢zeatd@eABDel en tarém dékeé mall ara %2, 9, tar
uygul uyod n ABdOMm gel en mall ara ayné kategori k séraya
séraséeyla %5 ve %9, 7. Deng@®ésni zDi¢sinky ao rTti acdéare 0 OBmogackt (¢

kabul ¢nden buygaowpgABBdée] é veW%lgdlocorsaewvliygreédregmen bur a

geriledijini ve °n¢gm¢gzdeki yeéellarda kademeli ol arak
ger ek. Bakka bir ifadeyle ejer Trump m¢gdahal edée nhme
¢ciae karkeéelaktejé g°receli y¢ksek vergi orané akaj é;
oranl arénda bir dejikiklik yapél menssatfmenil aké atr &

el ektroni k ¢ré¢nlerinden kok fiyaz0 2adré é4k Itarri € yool nmadyoal ce

bekl enen ¢in t¢i¢ketidnitédi emahdenkABRYyca fayda sajl ay
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Fakat Trump ve d¢gnyanén en zengin kabinesi ol an yol
bekl eyecejini d¢k¢egnmek son birka- ayeéen biABRDBeEH er iay lae
bir ticaret savakeé °neml. bir tehdit olarak g°r¢nse
oturmayé tercih etmesi daha ol ase. Ki karkeéel ekl e t
kekil &SdemiSer maye ¢ékéklaré Yuané Baské Alténa Sokuyc
Chinese outflows dominate Top five outflow accounts
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Note: 3016 figures are our estimates. Source: SAFE, CEIC, SG Cross Asset Research/Economics Source: SAFE, CEIC, SG Cross Asset Research/Economics

Kaynak SAFE, CEI C, SG Cross Asset ERBebkic a&

yapél masé gereji aslénda uzun zamandér da tarteéeckaeel a
uygul adéjée vergileri y¢k@eltuggaekadgpédaeti noABDEéNnEéEnN

adém da aynée anda at el a%k,a’k area sneerwvdcautb i%2 ,b6rt a nokt ad

byl e bir anlakmaya varél masénén yéllar s¢recejini

Ejer Trump %45 ge¢mr ¢k vergisi derken bl °f yapméyors
uygul amayé denerse, cehennemi BBukaprélraadi khaél adiEkn,

creticileri hem de t ¢keti ci ldenr ih &z éunnes usze rett ka |l uenyseucze k
k¢resel b¢e¢yéeme hézéna da ka-énélmaz etkileri ¢ marmin
¢Ci@m kaybettii]i creti maaABVD eytenraimmeg iAobsiyabakka ucuz emel
ABD vatandaxkl aré iklerini ger i kazanamayacakl areée gi
Dijer yand@e, DABYa Ticaret ¥rg¢te i le tam anl améyl a
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kekil 6: ¢CimimeTABBret Klikkileri
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