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ABD-¢inôin iliĸkileri saatli bomba!  

Her G20 toplantēsē ºncesi d¿nyanēn deĵiĸik ĸehirlerinde yapēlan 

yaygēn ve ĸiddetli protesto eylemleri, ardēndan gelen ñOccupyò 

ve benzeri gºsteriler, k¿reselleĸmenin olumsuz etkilerine karĸē 

y¿kselen memnuniyetsizliĵin habercisi oldular.  ¥zellikle finansal 

k¿reselleĸmenin bir sonucu olan 2008 krizinden bu yana liderler 

Haftanēn Ortasē 
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aranan sistemsel iyileĸtirme konusunda yapēcē bir ortak nokta yakalayamadēk­a, ekonomik 

sēkēntēlarēn politik yansēmalarē ka­ēnēlmaz hale geldi.   

Ve iĸte bug¿n, k¿reselleĸmenin ABDôdeki maĵdurlarēnēn elbirliĵiyle d¿nyanēn tepesine 

yerleĸen makyavelist iĸadamē Trump kendine ºzg¿ yaklaĸēmlarēyla k¿reselleĸmeyi 

ameliyat masasēna yatērmaya hazērlanēyor.  Gºreve baĸlamasēna bir aydan biraz kēsa bir 

s¿re kalan Trumpôēn bu doĵrultuda atacaĵē adēmlar; en iyi olasēlēkla g¿ncellenmesi olasē ticaret 

kurallarē ya da en kºt¿ olasēlēkla ticaret savaĸlarē/savaĸlar ¿zerinden ekonomik b¿y¿meye etki 

ederek her birimizin hayatēna dokunma potansiyeli taĸēyor.  

Trumpôēn se­im kampanyasē boyunca ABD ekonomisinin ñērzēna ge­mekleò su­ladēĵē ¢in 

ile ABDônin iliĸkileri gerilimin baĸlama noktasē olacaĵē da ­oktan netleĸmiĸ durumda. 

Trumpôēn t¿m tartēĸmalē sºylemleri i­inde, ¢in menĸeili mallara %45 g¿mr¿k vergisi uygulayarak 

ABDônin imalat sanayisini yeniden canlandēracaĵē sºzleri ABD se­im kampanyasēnē izleyenlerin 

hemen hatērlayacaĵē vaatlerinden birisiydi.  Yeni Baĸkan daha koltuĵuna oturmadan hēzlē bir giriĸ 

yaptē konuya. Aralēk ayē baĸēnda yine beklenmedik bir manevrayla Washington'un 1979'dan bu 

yana devam ettirdiĵi Tayvan'ē tanēmama politikasēna bir anlamda son verdi.  ¢inôle pazarlēklara 

baĸlamadan ºnce muhtemelen elinde koz olmasē amacēyla ABDônin ñTek ¢inò doktrinini kenara 

atarak, Tayvan Devlet Baĸkanē Tsai Ing-wen ile telefonda gºr¿ĸt¿.  Hemen ardēndan da tepkilerini 

kontroll¿ vermekle ¿nl¿ ¢in Dēĸiĸleri Bakanlēĵē ABD'ye protesto notasē ­ekti. 

Artēk karĸē bir manevra olarak mē bilinmez; G¿ney ¢in Deniziônin t¿m¿n¿ kendine ait gºren ¢in, 

uluslararasē normlar d©hilinde Filipinler a­ēklarē denebilecek sularda ABD'ye ait ñaraĸtērma yapanò 

bir denizaltē aracēna ge­en hafta el koyduĵunu a­ēkladē.  Ve Trump dºnemin belirleyici iletiĸim 

modeli hale geleceĵinden korkulduĵu ĸekliyle taze Baĸkan, Twitter ¿zerinden ¢in'i hērsēzlēkla 

su­ladē ve ­alēnan insansēz su altē aracēnē geri almayacaklarēnē a­ēkladē.  

Ve Trumpôēn ¢in karĸētlēĵē ile ¿n salmēĸ, bu konuda kitap yazmēĸ film de ­ekmiĸ akademisyen 

Navarroôyu kabinesinde yeni oluĸturulan ñUlusal Ticaret Konseyiònin baĸēna getirerek, dēĸ ticaret 

danēĸmanē yapmasē artēk iĸin rengini iyice belirlemiĸ oldu. Trumpôēn se­im kampanyasē boyunca 
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danēĸmanlēĵē da yapan Navarro, uzunca bir s¿redir ABDônin Tayvan ve Hong Kong politikalarēnē 

deĵiĸtirerek ¢inôe baskē yapēlmasēnē ºneren de kiĸi aynē zamanda.  

Aradaki gerginliĵin kºklerini ekonomik verilerden yakalamak m¿mk¿n.  Bilindiĵi ¿zere 

ABD bug¿n d¿nyanēn en b¿y¿k ekonomisi.  Hemen ardēndan da 1,4 milyar n¿fusuyla ¢in geliyor.  

Ķki ¿lkenin iliĸkileri bug¿n d¿nyadaki en ºnemli jeopolitik ­er­eveyi oluĸturuyor.  ABDôye sattēĵē 

mallar ¢in ekonomisinin %4ô¿n¿ oluĸtururken; ABDônin ¢inôe sattēĵē mallar ekonomisinin %

0,7ôsine ancak karĸēlēk geliyor.  Ķki dev ekonominin arasēndaki bu dengesizlik sonucunda da ABD 

ekonomisinin ticari a­ēk verdiĵi en b¿y¿k ¿lke ¢in haline geliyor.  Hem uzun s¿redir bu durum 

bºyle hem de uzun s¿redir bu a­ēk artan bir eĵilimde.  2015 sonu rakamlara bakēnca iĸin ciddiyeti 

de ortada zaten: ABDônin ¢inôe sattēĵē mallarēn toplam deĵeri 116,2 milyar dolarken ¢inôin aynē 

2015ôte ABDôye sattēĵē mallarēn deĵeri 481,9 milyar dolar toplamda.  Oluĸan a­ēk da tabi bu 
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ķekil 2: ABDônin ¢in ile Ticaret A­ēĵē S¿rekli Artēyor  
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durumda 365,7 milyar dolar gibi devasa ve yeni bir rekor seviye.  Navarroôya gºre 1947-2001 

arasēnda %3,5 ortalama b¿y¿me elde eden ABD; ¢inôin D¿nya Ticaret ¥rg¿t¿ne kabul¿n¿n 

ardēndan 2002-2015 arasēnda yēllēk sadece %1,8 b¿y¿yebildi.  Ve Navarroôya gºre ABDônin 

b¿y¿mesindeki yavaĸlamada b¿t¿n su­lu da ¢in.          

ABDônin ¢inôe sattēĵē mallar i­inde ºne ­ēkanlar sanayi malzemeleri, gēda, u­ak, otomobil ve makine 

par­alarē.   

ABDônin ¢inôden satēn aldēĵē mallarē da ¿­ baĸlēkta toplamak m¿mk¿n.  Elektronik t¿ketim ¿r¿nleri, 

giyim ve makine.  Bu mallarēn bir­oĵunun hammaddesi ABDôden ¢inôe gidiyor, orada d¿ĸ¿k 

maliyetlerle bir araya getirildikten sonra da yeniden ABDôye satēlēyor.  Katma deĵerin b¿y¿k kēsmē 

da dolayēsēyla ABDôli ĸirketlerin cebine giriyor. ¢inôin ABD kaynaklē par­alarē bir araya getirirken 

d¿ĸ¿k maliyetlerle ­alēĸabilmesinin nedeni de tabi yuanēn kēsmen dolara endeksli olmasē, gelir 

d¿zeyinin ¢inôde daha d¿ĸ¿k olmasē, demokrasinin az geliĸmiĸliĵi sonucunda da iĸ­i haklarēnēn 

yetersizliĵi.   

¥nemli bir not, ¢inôin ekonomik b¿y¿mesini imalat sanayiinden hizmet sektºr¿ne kaydērma 

aĸamasēnda ñMade in China 2025ò hedefleri ­er­evesinde artan oranda kendi teknolojisini ve 

¿r¿nlerini geliĸtirmeye odaklanmēĸ oluĸu. Orta ve uzun vadede iki ¿lke arasēndaki ticari 

dengesizliĵin bir ºl­¿de gerileyeceĵinin habercisi bu hedef aynē zamanda. ¦stelik, ¢in imalattan 

t¿ketime dayalē bir ekonomiye dºnd¿k­e ABDôden satēn alacaĵē mallar da zaman i­inde artacak.   

Fakat, tabi Trump kēsa vadede, kendisine ikinci dºrt seneyi garantileyecek ĸekilde adēmlarēn 

peĸinde.  

ķimdi ise eĵer Trump bir anda ¢inôe %45 g¿mr¿k vergisi uygulamaya baĸlarsa -ki asēnda kanunen 

m¿mk¿n de deĵil- Amerikalēlar bir anda ­ok daha y¿ksek maliyetlerle ¿retilen ñmade in USAò 

¿r¿nleriyle karĸēlaĸacaklar ve enflasyonda ani ve y¿ksek bir sē­rama oluĸabilecek. Bu bile aslēnda 

Trumpôa se­im kazandēran vaatlerinden belki de en dikkat ­ekici olanēnēn kolay kolay 

ger­ekleĸemeyeceĵini anlatēyor aslēnda.  
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Yine de, ABD-¢in Ekonomik ve G¿venlik Konseyiônin son raporunda yazanlar ABDônin bir 

s¿redir ¢inôe karĸē tavēr deĵiĸtirmeye hazērlandēĵēnē gºsteriyor.  Trumpôēn %45 g¿mr¿k 

vergisi sºylemi ise bu hazērlēĵēn hēzla sembolleĸmiĸ hali gibi de bakēlabilir aslēnda. Her iki parti 

tarafēndan ortak hazērlanan sºz konusu raporda ¢inôden kalkacak balistik f¿zelerin artēk ñABDônin 

Pasifikôteki adasē Guamôa ulaĸma g¿c¿ne eriĸtiĵiò vurgulanērken, ¢inôli istihbarat birimlerinin ABD 

g¿venlik kuruluĸlarēna da sēzabildiĵi yazēlmakta. Kēsaca, iki ¿lke arasēndaki gerginlik sadece dēĸ 

ticaret a­ēĵē kaynaklē da deĵil yeni de deĵil. 

Fakat yeni olan, Trumpôin kabinesinde gºrev yapacak Navarro ve yine ¢in karĸētlēĵē ile 

bilinen m¿lti-milyarder Hazine Sekreteri Rossôun ortak vizyonu ile yeni dºnemde 

ABDônin ¢in ile olan iliĸkilerinin hēzla yeniden ĸekillendirilmeye baĸlanacaĵē.  Clinton 

baĸkanlēĵēnda ñucuz ve zararsēz bir ¿retim ¿ss¿ò olarak faydalanēlmasē d¿ĸ¿n¿len 
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ķekil 3: ¢inôin ABDôye Sattēklarē  
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Pekinôin bug¿n ñABDônin ­ēkarlarēna karĸēò olarak algēlanmasē b¿y¿k bir deĵiĸim 

anlamēna geliyor.    

 

ABDônin se­enekleri neler?     

Hi­ kuĸkusuz ABD Balkanē Trumpôēn tarzēyla, ¢inôin lideri Xiônin tarzlarē arasēnda daĵlar kadar fark 

var.  Twitter ¿zerinden dēĸ politikaya da a­ēk­a ayar veren yeni Amerikan baĸkanēnēn karĸēsēnda 

mimikleri bile hesaplē ve asla a­ēk a­ēk hamlelerini belli etmeyecek bir ¢in yºnetimi var. Beklenen 

gerginliĵin alacaĵē ĸekli de b¿y¿k ºl­¿de bu ­ok farklē iki tarz belirleyecek gibi gºr¿n¿yor.  

Trumpôtan beklenen, Tayvan ºrneĵinde olduĵu gibi a­ēktan a­ēktan ¢inôi kērmēzē­izgileri ¿zerinden 

tahrik edici hareketler yapmasē.   

Bu t¿r provokasyonlara ise ¢in gibi bir rejimin yºnetiminin tepki vermemesi zaten d¿ĸ¿n¿lemez.  

ABDônin insansēz deniz aracēna el konulmasē ­ok basit bir ºrnek.  ¢in ­ok daha derinlerden, ABDôli 
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ķekil 4: ABD Tahvilleri En ¢ok Japonya ve ¢inôde (Ekim 2016)  

Kaynak: Bloomberg , Egeli & Co.    
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ĸirketlerin ¢in topraklarēndaki yatērēmlarēnda zorluklar ­ēkartarak iĸi yokuĸa s¿rebilir.  Yeni 

yºnetmelikler, denetimler ve b¿rokrasi ¿zerinden ABDôli ĸirketlerin ¢inôdeki ¿retim faaliyetlerini 

katlanēlmaz hale getirebilir.  

Ya da iĸler iyice kēzēĸērsa, ABD Hazinesine ait tahvil stokunun %30ôunu yuanēn deĵerini korumak 

i­in satēn alan ¢inôin gemileri yakma noktasēnda d¿nya ekonomisini alt ¿st edecek bir b¿y¿k 

kaldēraca sahip olduĵunu da bilmek gerekir.  

Peki, baĸta ¢in olmak ¿zere ABDônin b¿t¿n ticari anlaĸmalarēnē yenileyeceĵi vaadiyle 

yola ­ēkan Trump ve ĸahin ekibinin, ¢inôle iliĸkileri d¿zenlemekte ºnlerindeki se­enekler 

ger­ekten nedir?  

Aslēnda ­ok da fazla deĵil.   

Yeni ABD yºnetimi ya ­ok konuĸmaya devam edecek ve esasta pek bir ĸey 

deĵiĸtirmeyecek.  Ya ¢inôle karĸēlēklē g¿mr¿k vergilerini dengelemek ¿zere masaya 

oturacak.  Ya da %45 g¿mr¿k vergisi vaadini devreye sokarak ABD d©hil b¿t¿n d¿nya 

ekonomisini ateĸe atacak.    

Mevcut d¿zende ABDô ¢inôden gelen tarēm dēĸē mallara %2,9, tarēmsal mallara da %2,5 vergi 

uyguluyor.  ¢inôin ABDôden gelen mallara aynē kategorik sēraya gºre uyguladēĵē vergi oranlarē ise 

sērasēyla %5 ve %9,7.  Dengesizlik ortada.  Ancak ¢inôin D¿nya Ticaret ¥rg¿t¿ône 2001ôde 

kabul¿nden bu yana ABDôye uyguladēĵē vergi oranlarēnēn %14ôl¿ seviyelerden buraya kadar 

gerilediĵini ve ºn¿m¿zdeki yēllarda kademeli olarak zaten geri ­ekilmekte olduĵunu da eklemek 

gerek.  Baĸka bir ifadeyle eĵer Trump m¿dahale etmese, ­ok daha yavaĸ bir tempoda ABDônin 

¢inôde karĸēlaĸtēĵē gºreceli y¿ksek vergi oranē aĸaĵēya inecek.  Eĵer iki ¿lke arasēnda vergi 

oranlarēnda bir deĵiĸiklik yapēlmazsa, Amerikalē t¿keticilerin ¢inôden satēn aldēklarē giyim ve 

elektronik ¿r¿nlerinden ĸok fiyat artēĸlarē olmayacak ve ¿stelik 2020ôde 4 trilyon dolara ulaĸmasē 

beklenen ¢in t¿ketim talebinden ABDôli firmalar kolayca fayda saĵlayabilecekler.  

28 Aralēk 2016 



у 

Fakat Trump ve d¿nyanēn en zengin kabinesi olan yol arkadaĸlarēnēn durup 

bekleyeceĵini d¿ĸ¿nmek son birka­ ayēn bilgileriyle pek ger­ek­i deĵil.  ABD-¢in arasēnda 

bir ticaret savaĸē ºnemli bir tehdit olarak gºr¿nse de, Trump ve ekibinin ºncelikli olarak masaya 

oturmayē tercih etmesi daha olasē.  Ki karĸēlēklē ticaret anlaĸmalarē ¿zerinden bir g¿ncelleme 

yapēlmasē gereĵi aslēnda uzun zamandēr da tartēĸēlan bir konu.  Bºylesi bir pazarlēkta ya ABD ¢inôe 

uyguladēĵē vergileri y¿kseltecek, ya da ¢in ABDôye uyguladēĵē veri oranēnēn d¿ĸ¿recek. Ya da iki 

adēm da aynē anda atēlacak ve mevcut %2,5-9,7 arasēnda bir orta noktada buluĸulacak.  Tabi 

bºyle bir anlaĸmaya varēlmasēnēn yēllar s¿receĵini de eklemek gerek.  

Eĵer Trump %45 g¿mr¿k vergisi derken blºf yapmēyorsa ve ger­ekten se­im vaadini 

uygulamayē denerse, cehennemin kapēlarē a­ēlacak.  Bu en radikal adēm, hem ABDôli 

¿reticileri hem de t¿keticileri olumsuz etkileyecek; ¢inôin hēzēna sert olumsuz etkileri ve dolayēsēyla 

k¿resel b¿y¿me hēzēna da ka­ēnēlmaz etkileri ¿zerinden her birimize kadar dokunacak.  ABDônin 

¢inôe kaybettiĵi ¿retim ABD yerine Asyaôda Vietnam gibi baĸka ucuz emek merkezlerine ka­arken 

ABD vatandaĸlarē iĸlerini geri kazanamayacaklarē gibi b¿y¿k bir enflasyon ĸokuyla karĸēlaĸacaklar.   

Diĵer yandan, ABDôde D¿nya Ticaret ¥rg¿t¿ ile tam anlamēyla boĵaz boĵaza gelecek.     
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ķekil 6: ¢in ve ABDônin Ticaret Ķliĸkileri 
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