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ARA DONEM FINANSAL BiLGIiLERE iLiSKIN SINIRLI DENETiM RAPORU

Egeli & Co Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu’na,

Girig

1.

Egeli & Co Portféy Yonetimi A.S.'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2014 tarihli ilisikteki finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara déneme ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin
6zetinin ve diger agiklayic1 dipnotlarinin sinirh denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yénetimi,
s6z konusu ara donem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34’e (“TMS 34”) “Ara Dénem
Finansal Raporlama” uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak s6z konusu ara dénem
finansal bilgilere iligskin bir sonug bildirmektir.,

Sirurh Denetimin Kapsanu

2.

Sonug

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan
Sinirh Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmistiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin
sinirh denetim, bagta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak iizere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger simirh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan
olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirl denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gériig bildirmek olan bagimsiz
denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin
sinirh denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara
vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gériisii
bildirmemekteyiz.

Sinirh denetimimize gore iligikteki ara donem finansal bilgilerin, Egeli & Co Portféy Yonetimi
A.$.nin 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni
tarihte sona eren alt1 aylik doneme iligkin nakit akiglarinin TMS 34’e uygun olarak, dogru ve gercege
uygun bir goriiniimiinii saglamadig kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi ¢cekmemisgtir,

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a membET of =y

Pri

gwatdrtiouget
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EGELI & CO PORTFOY YONETIMI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2014 TARIHLI

ARA DONEM FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Stnurh (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) gegmis)
Dipnot Cari donem Ge¢mis donem
referanslari 30 Haziran 2014 31 Arahlik 2013
VARLIKLAR
Donen varhklar 2.452.254 2.005.437
Nakit ve nakit benzerleri 4 555.845 345.622
Finansal yatirimlar 5 1.173.808 1.044.508
Ticari alacaklar 6 646.731 595.314
1liskili taraflardan ticari alacaklar 6,18 646.731 593.876
1liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 - 1.438
Pesin 6denmis giderler 10 53.841 5.621
Diger donen varliklar 10 22.029 14.372
Duran varhklar 64.197 78.808
Maddi duran varliklar 8 48.169 49.103
Maddi olmayan duran varliklar 9 16.028 29.705
Toplam varhklar 2.516.451 2.084.245
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 120.686 258.878
Kisa vadeli borglanmalar 7 - 885
Ticari borclar 6 5.282 22.283
1liskili taraflara ticari bor¢lar 6, 18 34 590
1ligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 5.248 21.693
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 10 27.714 39.162
Donem kart vergi yikiimliligi 16 55.454 146.111
Kisa vadeli karsiliklar 14.406 10.531
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 11 14.406 10.531
Diger kisa vadeli ylikiimliilikler 10 17.830 39.906
Uzun vadeli yakumlulukler 24.477 3.334
Uzun vadeli karsiliklar 2.750 2.514
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar 11 2.750 2.514
Ertelenmis vergi ylikimliligi 16 21.727 820
Ozkaynaklar 2.371.288 1.822.033
Odenmis sermaye 12 750.000 750.000
Kar veya zararda yeniden
smiflandirilamayacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler (12.960) (3.795)
Aktiieryal kaywplar (-) (12.960) (3.795)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 38.183 38.183
Gegmis yillar karlari 1.037.645 34.811
Net donem kart 558.420 1.002.834
Toplam kaynaklar 2.516.451 2.084.245

Takip eden agiklama ve dipnotlar ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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EGELI & CO PORTFOY YONETIMI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP
DONEMINE AiIT KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari

(Stnirl
denetimden
gecmis)

1 Ocak -

(Stnirl
denetimden
gecmemis)
1 Nisan -

(Stnurh
denetimden
gecmis)

1 Ocak -

(Stnirl
denetimden
gecmemis)
1 Nisan -

30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorii faaliyetleri hasilati 13 1.118.322 571918 1.009.403 480.558
Brit kar 1.118.322 571.918 1.009.403 480.558
Pazarlama giderleri (-) 14 (2.138) (924) (2.784) (1.219)
Genel yonetim giderleri (-) 14 (584.084) (304.258) (731.996) (378.830)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 162.816 140.304 38.402 16.569
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 14 - 2.060 (154) 54)
Esas faaliyet kari 694.916 409.100 312.871 117.024
Finansman giderleri (-) 15 (63) (8) (612) (612)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar1 694.853 409.092 312.259 116.412
Vergi gideri (-) (136.433) (78.236) (64.790) (25.522)

- Dénem vergi gideri (-) 16 (112.286) (54.969) (65.457) (26.652)

- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 16 (24.147) (23.267) 667 1.130
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 17 558.420 330.856 247.469 90.890
Pay Basina Kazanc:
Sirdiiriilen faaliyetlerden pay basina

kazang (1 TL nominal hisseye karsihik) 17 0,7446 0,4411 0,3300 0,1212
DIGER KAPSAMLI GIDER
Kar veya zararda yeniden

siniflandirilmayacaklar:
Tamimlanmis fayda planlar yeniden

6l¢tim kazanglart (9.165) (4.063) (882) (882)
Diger kapsamh gider (-) (9.165) (4.063) (882) (882)
Toplam kapsamh gelir 17 549.255 326.793 246.587 90.008

Takip eden agiklama ve dipnotlar ara donem finansal tablolarinin tamamlayici pargasini olustururlar.

2



EGELI & CO PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMiS OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh denetimden gecmis
Kar veya zararda yeniden

siniflandirilamayacak
birikmis diger kapsamh Kardan ayrilan
Dipnot Odenmis gelirler ve giderler kisitlanmig Gecmis yillar Net donem Toplam
referanslari sermaye Aktiieryal kayiplar (-) yedekler karlar kar1  6zkaynaklar
ONCEKI DONEM
1 Ocak 2013 itibariyle bakiyeler 12 750.000 - 3.814 83.770 300.544 1.138.128
Gegmis yillar karlarina transfer - - - 300.544 (300.544) -
Yedeklere transfer - - 34.369 (34.369) - -
Odenen temetti (-) - - - (315.134) - (315.134)
Toplam kapsamli gelir - (882) - - 247.469 246.587
30 Haziran 2013 itibariyle bakiyeler 12 750.000 (882) 38.183 34.811 247.469 1.069.581
CARI DONEM
1 Ocak 2014 itibariyle bakiyeler 12 750.000 (3.795) 38.183 34.811 1.002.834 1.822.033
Gegmis yillar karlarina transfer - - - 1.002.834 (1.002.834) -
Yedeklere transfer - - - - - -
Odenen temetti (-) - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - (9.165) - - 558.420 549.255
30 Haziran 2014 itibariyle bakiyeler 12 750.000 (12.960) 38.183 1.037.645 558.420 2.371.288

Takip eden agiklama ve dipnotlar ara donem finansal tablolarinin tamamlayici pargasini olustururlar.
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EGELI & CO PORTFOY YONETIMI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS$ 1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014
ARA HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Swtrl (Stmrl
denetimden denetimden
gegmis) gegmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013
AJSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Dénem kart 558.420 247.469
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Gergege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler (-) 5 (129.300) (1.247)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 8,9, 14 28.308 27.804
Kargiliklarla ilgili diizeltmeler 4.137 2.774
Vergi gideri ile ilgili dizeltmeler 16 136.433 64.790
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (68) (6.598)
597.930 334.992
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler :
Ticari alacaklardaki (azalig)/artis ile ilgili diizeltmeler (51.417) 44.060
Diger varliklar ve pesin 6denmis giderlerdeki degisim (55.877) (64.676)
Ticari borglardaki (azalig)/artig ile ilgili diizeltmeler (17.001) 83
Faaliyetlerle ilgili diger ylikiimliiliklerdeki (azalig)/artig
_ile ilgili duzeltmeler (34.473) (17.646)
Odenen vergiler (-) (202.943) (87.966)
Kidem tazminati 6demeleri (-) 11 (11.482) -
Finansal varlik satislar1 ve alinan kupon 6demeleri - 214.607
Esas faaliyetlerde elde edilen/(kullanilan) nakit 224.737 423.454
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimidan kaynaklanan nakit ¢ikislari 8,9 (13.697) (1.404)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (-) (13.697) (1.404)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Finansal borglardaki azalis (-) (885) (23.461)
Odenen temettiler (-) 18 - (315.134)
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar (885) (338.595)
Nakit ve nakit benzeri degerler iizerindeki net artig 210.155 83.455
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 345.554 700.263
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 4 555.709 783.718

Takip eden agiklama ve dipnotlar ara donem finansal tablolarinin tamamlayici pargasini olustururlar.
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EGELI & CO PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Egeli & Co Portfoy Yénetimi A.S. (“Sirket”), 2 Temmuz 2010 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.
Sirket, 1 Haziran 2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.15/514-5450 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”
veya “SPK”) karariyla kurulus izni almistir. Sirket’in, portfdy yoneticiligi ve yatirnm danigmanlig
yetki belgeleri bulunmaktadir.

Sirket’in faaliyet alanlar1 ana sdzlesmesinin 3. maddesinden 6zetle asagidaki gibidir:

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil
sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy yoneticiligi
faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklar ile yerli ve yabanci 6zel ve
tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portféylerini de mevzuat hiikiimleri dairesinde
yonetebilir. Sirket, Yatirim Danismanlig faaliyetinde de bulunmaktadir.

Sirket hisselerinin tamami nihai hakim ortak olan Egeli & Co Finansal Yatirimlar A.S.’nin
miulkiyetindedir.

Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayitli adresi asagidaki gibidir:

Abdi Ipek¢i Caddesi Azer Is Merkezi No: 40 Kat:4 Daire:12-13 Harbiye Sisli - Istanbul, Tiirkiye
Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 3’tlir (31 Aralik 2013: 4).

30 Haziran 2014 tarihi ve bu tarihte sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolar, Sirket’in

Yonetim Kurulu tarafindan 14 Agustos 2014 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ergevesinde Sirket’in
yetkili kurullariin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
a) Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal tablolar, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmustir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlari icermektedir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.



EGELI & CO PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

b)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal
tablolarini1 SPK diizenlemelerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasimnin gerekli olmadigini ilan
etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar ¢er¢evesinde hazirlanmustir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda,
SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati
ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal
tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmast amactyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari dénem
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal
tablolarmm sunumu ile uygunluk saglanmasi ac¢isindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Yeni ya da diizenlenmis standartlarin ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

1 Ocak 2014 tarihinde baglayan yillik donemler ve yine 1 Ocak 2014 tarihinde 30 Haziran 2014
donemi i¢in gegerli olan ve Sirket’in finansal tablolari iizerinde énemli etkisi olan degisiklik ve
yorum yoktur.

30 Haziran 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 32°deki degisiklik, “Finansal Araglar”: ‘Varlik ve yiikiimliiliklerin mahsup edilmesi’;
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler, TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum” uygulamasina yardimei olmak i¢in vardir
ve bilangodaki finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi
unsurlari ortaya koymaktadir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27°deki degisiklik, “Konsolide finansal tablolar”: ‘Istiraklerin
konsolidasyonunda istisnalar’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, “Yatirim Igletmesi” tanimini karsilayan bazi
farkli karakterdeki isletmelerin konsolide edilmesi yerine gercege uygun degerlerinden
muhasebelestirilip, gergege uygun deger farklarinin ise gelir tablosu ile iliskilendirilmesini
icermektedir.

TMS 36°daki degisiklik, “Varliklarda deger diistikliigii”: ‘Geri kazanilabilir tutar agiklamalarina
iliskin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler, deger diisiikligiine ugramis varligin, geri kazanilabilir degeri,
gergege uygun degerinden satis icin gerekli masraflart diisiilmesi ile bulunmussa; geri
kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek agiklamalar getirmektedir.

TMS 39’daki degisiklik, “Finansal Araglar”: ‘Muhasebelestirilmesi ve Ol¢imii’ - ‘tiirev
araglarin yenilenmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra basglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandigi siirece, kanun ve
yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin taraflarinin degismesi veya karsi tarafin
yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasina son
verilmeyecegine agiklik getirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

30 Haziran 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami):

TFRYK 21 — TMS 37, “Zorunlu vergiler”; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. “Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu
varliklar” {izerine bu yorum vergiye iligkin yiikiimliiligiin igletme tarafindan, 6demeyi ortaya
¢ikaran eylemin ilgili yasalar ¢ergevesinde gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik
getirmektedir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmig Fayda Planlar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu sinirl degisiklik tiglincii
kisiler veya caliganlar tarafindan tanimlanmis fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi; 6rnegin maaginin sabit bir kisminin
katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agiklik
getirmektedir.

Yillik Tyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida yer alan 7
standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 2; “Hisse bazl1 6demeler”

- TFRS 3, “Isletme birlesmeleri”

- TFRS 8, “Faaliyet bolumleri”

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

- TMS 16; “Maddi duran varliklar” ve TMS 38, “Maddi olmayan duran varliklar”

- TFRS 9, “Finansal araglar”: TMS 37, “Karsiliklar, sarta bagl varlik ve yiikiimliiliikler”
- TMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢iim”

Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-2-13 donem asagida yer alan
4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 1, “TFRS’nin ilk uygulamas1”

- TFRS 3, “Isletme birlesmeleri”

- TFRS 13, “Gergege uygun deger dlglimii”
- TMS 40, “Yatirim amagl gayrimenkuller”

TFRS 11°deki degisiklik, “Miisterek Anlagmalar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ticari faaliyet olusturmus bir
miisterek ortakliktan iktisap edilen hisselerin nasil muhasebelestirilecegi konusunda yol
gostermektedir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklikler, “Maddi duran varliklar”, “Maddi olmayan duran
varliklar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklik ile maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortisman ve itfa
paylarinin hesaplanmasinda kullanilan hasilat merkezli yontem ortadan kaldirtlmistir.

TFRS 14, “Diizenleyici Erteleme Hesaplar1”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Tarife uygulamasini kullanan isletmelere ilk
kez uluslararasi finansal raporlama standartlarin1 uygularken daha 6nce kullandigi muhasebe
standartlarina gére uygulamis olduklari muhasebe politikalarina devam etme hakki vermektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler (Devami):

Sirket

TFRS 15, “Miisteri kontratlarindan dogan hasilat”, 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart ile Uluslararasi Muhasebe
Standartlart Kurulu ve Amerika Muhasebe Standartlar1 Kurulu birlikte calisarak hasilat
standartlar1 tizerinde yeknasaklig1 saglamay1 ve mali tablo okuyucularina iglemin; igerigi, tutari,
zamani ile hasilatin belirsizligi ve miigteri kontratlarindan dogan hasilatin nakit akisiyla ilgili
bilgi sunmayi amaglamaktadir. Bu standart ile hasilatin muhasebelestirilmesinde; kazang
yonteminden, kontroliin transferini esas alan varlik-yiikiimlilik yontemine gecilmesi
amaglanmaktadir.

TFRS 9 “Finansal Araglar - siniflandirma ve 6l¢glim”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart finansal varlik ve
yiikiimliiliklerin, siniflandirmasi ve 6l¢iimii ile ilgili TMS 39 standartlarinin yerine gegmistir.
TFRS 9; itfa edilmis deger ve gercege uygun deger olmak iizere Olgiimle ilgili iki model
sunmaktadir. Tiim 6zkaynak araglar1 gercege uygun degeri ile 6l¢iiliirken; bor¢lanma araglarinin
kontrata bagl nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit getiri faiz ve anaparay1
igeriyorsa, bor¢lanma araglari itfa edilmis deger ile Olgiiliir. Yikiimliiliikler i¢in standart,
TMS 39°daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gomiilii tlirevlerin ayrigtirtlmasi da dahil olmak
iizere birgcok uygulamayr devam ettirmektedir. Esas Onemli degisiklik, finansal
yiikiimliiliklerinin ger¢ege uygun degerden takip edildigi durumlarda; muhasebesel uyusmazlik
olmadig siirece gercege uygun deger degisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan
kismen artik gelir tablosuna degil, kapsamli gelir tablosuna yansitilmasidir. Bu degisiklik
ozellikle finansal kuruluslan etkileyecektir.

TFRS 9°daki degisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”. 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik TFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine 6nemli
degisiklikler getirerek riski yonetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi yansitilmasini
saglamistir.

yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik

tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarin, uygulanmasinin gelecek
dénemlerde Sirket’in finansal tablolar1 lizerinde dnemli bir etki yaratmayacagi beklenmektedir.

c)

d)

Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGISIiKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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C.

a)

b)

c)

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 30 Haziran 2014 ara hesap déneminde
muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamaistir.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak
kasa ve bankalardan alacaklar1 dikkate almistir (Dipnot 4).

Finansal yatirimlar

Sirket, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmas: Sirket
yonetimi tarafindan satin alma amaglarn dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
makul degerleriyle degerlenmektedir. Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar bilango tarihi itibariyla bekleyen en iyi alig emri iizerinden degerlenmektedir. Makul
degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde gerceklesmemesi
durumunda makul degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz
yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” makul deger olarak dikkate alimmaktadir.
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz, kupon ve
itfa gelirleri gelir tablosunda “Esas faaliyetlerden diger gelirler” hesabimna dahil edilmektedir
(Dipnot 5 ve 15).

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin ilk kayitlar1 elde etme tutarlart ve varligin kullanilabilir hale
getirilebilmesi i¢in gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli
iizerinden yapilmistir. Maddi duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen donemde maliyet
bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azaliglarinin diisiilmesinden sonra
kalan tutarlar1 iizerinden degerlenmistir. Amortisman, maddi varliklarin ekonomik 6miirlerini
yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri {izerinden tahmin edilen faydali 6miirler esas
alinarak dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlar1 ve
ilgili faydali 6miirler agagidaki gibidir:

Amortisman oram Faydali 6miir

Doseme ve demirbaglar %25-%33,33 3-4yil
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d)

f)

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satis hasilatindan ilgili
maddi duran varligin net defter degerinin diigiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibariyla varliklarin hurda degerleri ve faydali dmiirleri incelenmekte ve liizumlu
hallerde gerekli glincellemeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varlifa yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte
elde edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine
eklenmektedir. Yatirim harcamalari, varligin faydali Omriinii uzatan, varligin hizmet
kapasitesini artiran, {iretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler
gibi maliyet unsurlarindan olugsmaktadir (Dipnot 8).

Maddi olmayan duran varhiklar

Maddi olmayan varliklar, bilgisayar yazilimlarin1 igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti
iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren ti¢ yil olan tahmini faydali émiirleri
iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin
olmasi1 durumunda maddi olmayan varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir
(Dipnot 9).

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir ylikiimliliigin bulunmasi, ylkimliliigii yerine getirmek ic¢in ekonomik fayda
saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve yilikiimliilikk tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak
Olciilemedigi ve yiikiimliligiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin
bulunmadigr durumlarda s6z konusu yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve
dipnotlarda agiklanmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminati

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak
emekliye ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti ig¢in c¢agirilmasi veya vefati
durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitacak sekilde
ayrilmaktadir (Dipnot 11).

10
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9)

h)

1)

Ucret, komisyon, faiz gelir/giderleri ve satim ve geri alim anlasmalar1
i) Ucret ve komisyonlar

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahakkuk ettikleri tarinte gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

i)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri, sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri, iskontolu
devlet tahvillerinin i¢ verim orani ydntemine goére iskontolanmis degerlenmelerini ve
bankalar mevduatindan elde edilen gelirleri kapsar.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alig kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Pay basina kazang

Pay basina kazang, net karin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
bolinmesi ile tespit edilir.

Kurum kazaneci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 16).

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin
olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yikiimlillik yontemi kullanilarak, varlik ve yikiimliiliikklerin finansal
tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden
hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi
itibartyla gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir (Dipnot 16).

Onemli gegici farklar, mali zararlardan ve maddi olmayan duran varliklardan dogmaktadir.

Ertelenmis vergi ylkiimliliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Ayni llkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi
ylikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumundan ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi yiikiimliilikleri, karsilikli
olarak birbirinden mahsup edilir.

11
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k)  Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan
kuruluslar, grup sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler iligkili taraflar
olarak tamimlanmaktadir. iliskili taraflarla dénem igerisinde piyasa kosullarina uygun olarak
belli islemler gerceklestirilmistir. Bu islemler ticari kosullar ve piyasa fiyatlart iizerinden
yapilmistir (Dipnot 18).

)] Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymm ig¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alian tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

m)  Varhliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger
kaybina dair gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine
koyma degerinden biiyiik ise deger diistikliigii karsilig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net
satig degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin
stirekli kullanim1 sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim 6mrii
sonundaki satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Sirket bir sonraki doneme iliskin olarak, raporda agiklanan varlik ve yiikiimliiliikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimlari yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. Iginde
bulunulan sartlar altinda ger¢eklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak {izere s6z konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. YoOnetim, aym1 zamanda
tahminlerden ayri olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili bazi kararlar da
almaktadir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in, ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye
oldugundan 30 Haziran 2014 tarihi itibartyla sona eren ara déneme ait finansal tablolarda ayrica
boliimlere gore raporlama yapilmamugtir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Bankalardaki mevduatlar
- Vadesiz 3.597 4.379
- Vadeli (*) 552.248 341.243
555.845 345.622

(*)  Tamami TL cinsinden olan vadeli mevduatlarin vadesi 1 aydan kisa olup ortalama yillik faiz oram
%9’dur (31 Aralik 2013: %7,3).

Nakit akim tablosuna konu olan nakit ve nakde esdeger varliklar, 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla
555.709 TL (30 Haziran 2013: 783.718 TL) olup banka mevduatlarindan donem sonu itibariyla faiz
tahakkuklar diisiilerek hesaplanmaktadir.
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EGELI & CO PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
- Hisse senetleri (Dipnot 18) (*) 1.072.000 944.000
- Devlet tahvilleri 101.808 100.508
1.173.808 1.044.508

(*)  Hisse senetlerinin tamamu iligkili sirketlere ait olup BIST te islem gérmektedir.

Finansal varliklarin 101.808 TL’lik (31 Aralik 2013: 100.508 TL) kismu, ilgili mevzuat ¢er¢evesinde

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’de bloke olarak tutulmaktadir.

Finansal varliklarin hareket tablosu agagidaki gibidir:

2014 2013
Donem basi - 1 Ocak 1.044.508 307.249
Donem igindeki deger artislari 129.300 1.247
Donem icinde elde edilen itfa gelirleri - 7.888
Donem icindeki kupon ddemesi - (3.750)
Donem iginde itfa yoluyla elden ¢ikarilanlar - (210.857)
DOnem sonu - 30 Haziran 1.173.808 101.777
6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Ticari alacaklar
Iligkili taraflardan portfdy yonetim iicreti alacaklari (Dipnot 18) 646.731 593.876
[ligkili olmayan taraflardan portfdy yonetim iicreti alacaklari - 1.438
646.731 595.314
Ticari borclar
fliskili olmayan taraflara ticari borglar 5.248 21.693
Iliskili taraflara ticari borglar (Dipnot 18) 34 590
5.282 22.283
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EGELI & CO PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7 - FINANSAL BORCLAR

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Finansal borclar
Kredi kart1 borglar - 885
- 885

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2014

Demirbaslar ve 6zel maliyetler

Net defter degeri, 1 Ocak 2014 49.103
Tlaveler 13.697
Amortisman gideri (-) (14.631)
Net defter degeri, 30 Haziran 2014 48.169
30 Haziran 2014

Maliyet 106.330
Birikmis amortisman (-) (58.161)
Net defter degeri 48.169

30 Haziran 2013

Doseme ve demirbaslar

Net defter degeri, 1 Ocak 2013 66.470
[laveler 1.404
Amortisman gideri (-) (11.204)
Net defter degeri, 30 Haziran 2013 56.670
30 Haziran 2013

Maliyet 88.918
Birikmis amortisman (-) (32.248)
Net defter degeri 56.670
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EGELI & CO PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2014 Yazilimlar
Net defter degeri, 1 Ocak 2014 29.705
Ilaveler -
Itfa paylar (-) (13.677)
Net defter degeri, 30 Haziran 2014 16.028
30 Haziran 2014

Maliyet 99.602
Birikmis itfa paylar (-) (83.574)
Net defter degeri 16.028
30 Haziran 2013 Yazilimlar
Net defter degeri, 1 Ocak 2013 61.919
aveler -
Itfa paylar (-) (16.600)
Net defter degeri, 30 Haziran 2013 45.319
30 Haziran 2013

Maliyet 99.602
Birikmis itfa paylari (-) (54.283)
Net defter degeri 45.319

10 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Diger donen varhiklar
Verilen depozito ve teminatlar 12.741 12.741
Personelden alacaklar 7.387 1.631
Diger ¢esitli donen varliklar 1.901 -
22.029 14.372
Pesin 6denmis giderler
Faaliyet harci giderleri 43.870 -
Saglik sigortasi giderleri 4.753 1.633
Diger 5.218 3.988
53.841 5.621
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar
Odenecek ticret vergileri 18.523 32.706
Odenecek sosyal guvenlik primleri 9.191 6.456
27.714 39.162
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 17.830 39.906
17.830 39.906
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EGELI & CO PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

Kullanilmamis izin karsiliklar 14.406 10.531

14.406 10.531

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati karsiligi 2.750 2.514

2.750 2.514

Kidem tazminati karsilig1 agagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati &demekle miikelleftir.
23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin bazi
gegis siireci maddeleri ¢gikartilmigtir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2014 tarihi
itibartyla 3.438,22 TL (31 Aralik 2013: 3.254,44 TL) ile sinirlandirilmastir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin  emekliligi halinde Odenmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’ler, Sirket’in kidem tazminati karsiligin1 tahmin etmek igin
aktiier degerleme yontemlerinin  gelistirilmesini  6ngdrmektedir. Toplam  yiikiimliliigiin
hesaplanmasinda agagida yer alan aktiier 6ngoriiler kullanilmstir.

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Iskonto orani (%) 3,98 3,98
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon orani (%) 78,43 78,43

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsgiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir.

Kidem tazminati karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

2014 2013
Donem basi bakiyesi — 1 Ocak 2.514 8.340
Cari hizmet maliyeti 199 3.297
Faiz maliyeti 63 612
Odenen tazminatlar (11.482) -
Aktiieryal kayiplar (*) 11.456 1.103
Ddnem sonu bakiyesi — 30 Haziran 2.750 13.352
*) 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle sonra eren alt1 aylik donemde olusan 11.456 TL tutarindaki aktiieryal

kayip 6zsermaye icerisindeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderler* hesabinda ertelenmis vergi tutari netlenerek muhasebelestirilmistir.
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EGELI & CO PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 750.000 TL olup her biri 1 TL nominal degerli 750.000 adet hisseye
boliinmiistiir.

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter
degerleriyle agagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Hissedar Pay (%) TL Pay (%0) TL
Egeli & Co Finansal Yatirimlar A.S. 100 750.000 100 750.000
100 750.000 100 750.000

Sirket’in, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 338. maddesi ¢ergevesinde, 26 Eyliil 2012 tarihinden itibaren tek
pay sahipli anonim girket olarak faaliyetine devam etmesi kabul edilmistir. Tek pay sahibi 475761 sicil
sayistyla Istanbul Ticaret Sicili’ne kayitli, merkezi Abdi Ipek¢i Cd. Azer Is Mrk. No:40 K:4 D:12-13
Harbiye-Sisli, Istanbul adresinde bulunan Egeli & Co Finansal Yatirimlar A.S.’dir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

13 - HIZMET GELIiRLERIi

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013

Iliskili taraflardan portféy yonetim

komisyon gelirleri (Dipnot 18) 1.116.593 571.918 969.210 463.382

Diger taraflardan portfoy
yOnetim komisyonu gelirleri 1.729 - 40.193 17.176
1.118.322 571.918 1.009.403 480.558
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30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 247.979 123.236 433.686 227.186
Kira, kullanim ve bina yonetim giderleri 120.745 65.273 99.315 43.426
Vergi resim ve harglar 48.667 25.951 43.600 21.741
Amortisman giderleri (Dipnot 8-9) 28.308 15.398 27.804 10.701
Bilgi islem giderleri 26.537 14.305 28.030 15.676

Ulasim, konaklama, temsil ve
agirlama giderleri 20.920 13.648 9.535 5.407
Denetim ve danigmanlik giderleri 16.270 11.845 25.156 17.364
Hukuk giderleri 11.063 5.532 9.735 4.867
Noter giderleri 1.842 983 8.053 7.795
Diger 61.753 28.087 47.082 24.667
584.084 304.258 731.996 378.830

Pazarlama giderleri

Komisyon giderleri 2.138 924 2.784 1.219

2.138 924 2.784 1.219

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Faiz, itfa ve degerleme gelirleri 152.052 140.304 29.000 7.167
Diger 10.764 - 9.402 9.402
162.816 140.304 38.402 16.569

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

Kur farki giderleri - - (154) (54)
Diger - 2.060 - -
- 2.060 (154) (54)

15 - FINANSMAN GIiDERLERI
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013

Kidem tazminati karsilig1 faiz maliyeti (63) ®) (612) (612)

(63) ®) (612) (612)
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30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Donem kari vergi yiikiimliiliigii:
Kurumlar vergisi karsiligi 112.286 253.710
Eksi: Pesin 6denen vergiler (56.832) (107.599)
55.454 146.111

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram1 %20’dir (2014: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kéar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitim1 sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar {iger aylik mali karlar tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14’iincii giinline kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmasi durumunda
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali bor¢lara da mahsup edilebilir.

En az 2 yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satigindan dogan karlarin
%751, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda ongoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
Ozkaynaklarda tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii aymn 25’inci giinii aksamina kadar baglh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

1 Ocak - 30 Haziran 2014 ve 2013 donemlerine ait vergi gideri, asagidaki sekilde dzetlenmistir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013

Cari donem vergi gideri (-) (112.286) (54.969) (65.457) (26.652)
Ertelenen vergi (gideri)/geliri (24.147) (23.267) 667 1.130
Toplam vergi gideri (-) (136.433) (78.236) (64.790) (25.522)
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16 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Cari donem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi oran1 kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2014 30 Haziran 2013
Vergi 6ncesi kar 694.853 312.259
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (-) (138.971) (62.452)
Vergiye konu olmayan gelir/giderlerin etkisi 2.538 (2.338)
(136.433) (64.790)
Ertelenmis Vergi:

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde bu finansal tablolar ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Tleriki dénemlerde gerceklesecek gegici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi varliklar: ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran % 20°dir (31 Aralik 2013: %20).

30 Haziran 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Ertelenen vergi varliklar 3.431 2.609
Ertelenen vergi yikumlalikleri (-) (25.158) (3.429)
(21.727) (820)
30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Ertelenmis Ertelenmis
Toplam gecici vergi varhklary Toplam gecici vergi varhklary/
farklar (yukamluldkleri) farklar (yukimlalokleri)
Ertelenmis vergi varhklar:
Kullanilmamus izin karsiligi 14.406 2.881 10.531 2.106
Kidem tazminati karsiliklart 2.750 550 2.514 503
3.431 2.609
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi olmayan varliklar vergi
matrahi ile kayith deger farki (13.788) (2.758) (17.144) (3.429)
Menkul kiymet degerleme farki (112.000) (22.400) - -
(25.158) (3.429)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (-) (21.727) (820)
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16 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi ylikiimliiliiklerinin vade analizi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Ertelenmis vergi varliklari:
1 yildan kisa siirede yararlanilacak
ertelenmis vergi varliklar 2.881 2.106
1 yildan uzun siirede yararlanilacak
ertelenmis vergi varliklar 550 503
Ertelenmis vergi varhiklar 3.431 2.609
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri:
1 yildan kisa siirede gerceklesecek
ertelenmis vergi ylikimlilikleri 22.400 -
1 yildan uzun siirede gergeklesecek
ertelenmis vergi ylkimliliikleri 2.758 3.429
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 25.158 3.429
Ertelenmis vergi hareket tablosu agagida belirtilmistir:
2014 2013
1 Ocak - Dénem basi ertelenmis vergi yikimliiligii (-) (820) (85)
Cari donem ertelenmis vergi (gideri)/geliri (24.147) 667
Ozkaynaklar icerisinde muhasebelestirilen
aktiieryal kayiplarin vergi etkisi 3.240 221
30 Haziran - Dénem sonu ertelenmis vergi (yiikiimliiliigii)/varllgl (21.727) 803

17 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar miktar1, net donem karinin Sirket hisselerinin donem i¢indeki agirlikli ortalama pay

adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir:

1 Ocak -
30 Haziran 2014

1 Nisan -
30 Haziran 2014

1 Ocak -
30 Haziran 2013

1 Nisan -
30 Haziran 2013

Hissedarlara ait net kar 558.420 330.856 247.469 90.890
Ihrag edilmis hisselerin agirlikli

ortalama sayist 750.000 750.000 750.000 750.000
Pay basina kazang

(Hisse basimma 1 TL olarak) 0,7446 0,4411 0,3300 0,1212
Toplam kapsamli gelir 549.255 326.793 246.587 90.008
Kapsamh gelir icin

pay basina kazan¢

(Hisse basima 1 TL olarak) 0,7323 0,4357 0,3288 0,1200
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18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iligkili sirketlerle olan bakiyeler asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
iliskili taraflardan ticari alacaklar
Egeli & Co Yatirim Holding A.S. 511.475 91.216
Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. 71.420 492.291
Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S. 63.836 10.369
646.731 593.876
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhklar
Egeli & Co Yatirnm Holding A.S. 1.072.000 944.000
1.072.000 944.000
iliskili taraflara borclar
Egeli & Co Finansal Yatirimlar A.S. 34 -
Egeli & Co Kurumsal Destek Hizmetleri A.S. - 590
34 590

b) 30 Haziran 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemleri itibariyla iliskili taraflarla
olan iglemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013

Hizmet gelirleri

Egeli & Co Girisim Sermayesi

Yatirim Ortakligi A.S. 409.556 209.878 399.069 198.893
Egeli & Co Yatirim Holding A.S. 487.119 233.926 373.689 164.893
Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi

Yatirim Ortakligi A.S. 219.918 128.114 196.452 99.596

1.116.593 571.918 969.210 463.382

Hissedara 6denen temettiler

Egeli & Co Finansal Yatirimlar A.S. - - 315.134 315.134

- - 315.134 315.134

iliskili taraflara 6denen ticari olmayan giderler

Egeli & Co Finansal Yatirimlar A.S. (¥) 43.064 26.836 21.102 12.160
Egeli & Co Destek Hizmetleri A.S. (**) 20.791 13.145 15.341 1.770
63.855 39.981 36.443 13.930

(*)  Kira ve kullanim giderlerinden olugsmaktadir.
(**) Muhasebe, operasyon, idari isler, teknik hizmet, kurumsal destek ve raporlama vb. konularda alinan
hizmetlere iliskin 6denen giderlerden olusmaktadir.
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18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

c)  Ust diizey yoneticiler ve ydnetim kuruluna saglanan faydalarin toplami 30 Haziran 2014 tarihi
itibartyla 70.350 TL dir (1 Ocak - 30 Haziran 2013: 69.833 TL).

d)  Iliskili kurulus hisse senetleri ger¢eklesmemis deger azalislar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013

Egeli & Co Yatirrm Holding A.S. 128.000 128.000 - -
128.000 128.000 - -

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket ticari faaliyetleri neticesi bir¢ok riske maruz kalmaktadir. Bu risklerin detaylari ve nasil
yonetildikleri agagida detayli olarak aciklanmustir.

i Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiligiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine; ticari alacaklar, banka ve finansal kuruluglarda tutulan mevduatlar ve portfoyiinde
bulundurdugu bor¢lanma senetleri ve finansman bonolar1 dolayisiyla maruzdur.

Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski:

Ticari Alacaklar

Mliskili Diger Bankalardaki Finansal
Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar
30 Haziran 2014 (Dipnot 6, 18) (Dipnot 6) (Dipnot 4) (Dipnot 5)
Raporlama tarihi
itibariyle maruz kahnan
azami riski 646.731 - 555.845 101.808
Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 646.731 - 555.845 101.808
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
Ticari Alacaklar
Hiskili Diger Bankalardaki Finansal
Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar
31 Arahk 2013 (Dipnot 6, 18) (Dipnot 6) (Dipnot 4) (Dipnot 5)
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 593.876 1.438 345.622 100.508
Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger
distikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 593.876 1.438 345.622 100.508

Sirket’in 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla vadesi geg¢mis varligl
bulunmamaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamistir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri icerisinde herhangi bir
deger diisiikliigline tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilanco dis1 kredi
riski igeren unsurlar1 ve vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramis varligir bulunmamaktadir.

ii.  Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarim1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek igin

yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihi itibartyla 5.282 TL (31 Aralik 2013: 22.283 TL) tutarinda ticari borcu
bulunmaktadir. S6z konusu yiikiimliilikklerin vadesi 3 aydan kisadir.

iii.  Piyasa riski agiklamalar:
a. Doviz pozisyonu riski
Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda

ortaya c¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 30 Haziran
2014 ve 31 Aralik 2013 tarhileri itibariyle dovizli varligr ya dayiikiimliiliigii bulunmamaktadir
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

b. Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden
etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket'in 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla finansal yatirimlar1 sabit faizli
finansal araglardan olugmaktadir.Sirket’in bilangosunda alim satim amachi ve vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar olarak simifladigi devlet tahvilleri ve finansman bonosu, faiz
degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Sirket, bu finansal
yatirimlarin itfast sonucu olusan nakdin tekrar yatirnma yonlendirilmesi durumunda tekrar
yatirim orani riskine maruz kalabilmektedir.

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz

oranlari:
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Aktifler
Vadeli mevduatlar 29,00 %7,25
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar %9,85 99,85

Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her igletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligsmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir.

Finansal enstriimanlarin rayi¢ degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, makul degerleriyle taginan finansal varliklarnin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut
piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa
bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarn rayi¢ degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Makul degere esas
teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar icerisinde gerceklesmemesi durumunda makul
degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan
“Iskonto edilmis deger” makul deger olarak dikkate alinmaktadir.
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20 - FINANSAL ARACLAR

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin rayi¢ degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran2014 31 Arahk 2013
Gercege Kayith Gergege Kayith
uygun degeri degeri uygun degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 555.845 555.845 345.622 345.622
Finansal yatirimlar 1.173.808 1.173.808 1.044.508 1.044.508

Maliyet bedeliyle taginan nakit ve nakit benzerlerinin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari
ve muhtemel zararlarin O6nemsiz miktarda olabilecegi diigiiniilerek defter degerlerine yaklastig
ongorilmektedir.

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliilikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

30 Haziran 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 1.072.000 - -
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 101.808 - -

1.173.808 - -
31 Aralik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 944.000 - -
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 100.508 - -

1.044.508 - -

21 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

26



EGELI & CO PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine liskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplammin ortaklik tarafindan karsilanan kismuni ifade eden tutarlarin yer aldigir grubu
olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore portfoy yonetim sirketleri i¢in agiklanan asgari
0denmis sermaye tutart 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren hesap donemi icin 444.000 TL olarak
belirlenmistir (31 Aralik 2013: 427.000 TL).

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayn
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayil
tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No:
34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger
diistikliigi karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger
duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine goére portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:
34°de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden Onceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliliige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portfoy Yonetim Sirketlerine iligkin 55. maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iliskin
56. maddesinde yer verilen uygulamalar1 diizenlemek amaciyla “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmistir. Uygulamaya konulan sdzkonusu tebligler ile portfdy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy biiylikliiklerine bagli olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutar1 2.000.000 TL olarak belirlenmistir. "Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Tebligi" 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve "Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliiliige
girmistir. Portfoy yonetim sirketleri, s6z konusu asgari dzsermaye sartini ilgili tebligin yiiriirliige
girdigi 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren bir y1l i¢inde yerine getirmek zorundadir.





